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• กองทุนหลกั Nomura Global Dynamic Bond Fund ผสมผสานกลยุทธก์ารลงทุนทั้ง Top-down และ Bottom-up พอรต์การ

ลงทุนมีความยืดหยุ่นสูง (Dynamic) ไม่มีขอ้จ ากดัจากดัชนีช้ีวดั (Unconstrained Approach) สามารถใชต้ราสารอนุพนัธ ์เพื่อ

ช่วยบริหารความเส่ียงและเพิ่มประสิทธิภาพใหก้บัพอรต์การลงทุน

• โอกาสสรา้งผลตอบแทนรวม (Total Return) ผ่านการกระจายการลงทุนในตราสารหน้ีหลากหลายประเภททัว่โลก 

Fund Overview

Fund Highlight

• ตลาดตราสารหน้ีปรับตัวลดลงในเดือน ต.ค. ภายหลังการประกาศตัวเลขตลาดแรงงานในช่วงตน้

เดือนท่ีออกมาแข็งแกร่ง ลดความคาดหวงัต่อการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ส่งผล

ใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Yield) ปรบัตวักลบัขึ้ นไป กอปรกบั การเผยผลส ารวจท่ีช้ีว่าทรมัป์จะ

ชนะการเลือกตั้งสหรฐัฯ ยิง่หนุนให ้Yield ปรบัขึ้ นไปเพิ่มเติมในเวลาถดัมา 

• เช่นเดียวกบัในสหราชอาณาจกัร ซึ่งมีแนวโน้มท่ีจะปรบัขึ้ นภาษีและการใชจ้่ายภาครฐัท่ีจะมากขึ้ นจาก

การผ่อนคลายเพดาน เป็นแรงส่งให ้Yield ของพนัธบตัรสหราชอาณาจกัรปรบัตวัขึ้ นไป

• ขณะท่ีการเสียท่ีนัง่ในสภาของพรรค LDP ในญ่ีปุ่นภายหลงัการเลือกตั้งใหม่ เป็นผลใหก้ารจดัท าแผน

นโยบายการคลังมีแนวโน้มท่ีจะขาดดุลมากขึ้ นจากความหลากหลายของหลายพรรคร่วมรัฐบาล 

กดดนัค่าเงินเยนใหอ้่อนค่าและผลกัดนั Yield พนัฐบตัรญ่ีปุ่นปรบัขึ้ น

กองทุนหลกัใหผ้ลตอบแทน -1.58% โดยถูกกดดนัจากการถือครองพนัธบตัรในสหรฐัฯ และสหราชอาณาจกัร รวมถึงการเพิ่มอายุ

เฉล่ียตราสารหน้ีในพอรต์ผ่านการใช ้Option ซ่ึงใหผ้ลตอบแทนติดลบ ขณะท่ีตราสารหน้ีสถาบนัการเงิน (Financials) รวมถึงตรา-

สารอนุพนัธเ์พื่อประกนัการผิดนัดชาระหน้ี (CDS Index) แกว่งตวัอยูใ่นกรอบ ดา้นตราสารหน้ีในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (EM)

เป็นอีกปัจจยัท่ีฉุดรั้งผลการด าเนินงานของกองทุนในเดือนท่ีผ่านมา เช่นเดียวกบัหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีปรบัตวัลงเล็กน้อย

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

Portfolio Review

การปรบัพอรต์ที่ส  าคญั

• กองทุนหลกัยงัคงมุมมองว่า Fed จะทยอยปรบัลดดอกเบ้ียเพื่อสอดรบักบัเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

ท่ีชะลอตวัและเงินเฟ้อท่ีค่อยๆ ปรบัตวัลง ยงัผลให ้Yield ของพนัธบตัรอายุสั้นปรบัตวัลงได้

ดีกว่าพนัธบัตรอายุยาว ดว้ยเหตุน้ี ท าใหก้องทุนหลักยงัเน้นการถือพนัธบัตรท่ีอายุไม่ยาว

มาก โดยเน้นไม่เกิน 5 ปี ผ่านการใช ้Option เช่นเดียวกบัพนัธบตัรสหราชอาณาจกัรท่ีมอง

ว่าธนาคารกลางองักฤษจะปรบัลดดอกเบ้ียเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจท่ีชะลอตวั

• ดว้ยความไม่แน่นอนก่อนการเลือกตั้งสหรัฐฯ ท าใหก้องทุนหลักตัดสินใจเพิ่มสัดส่วนการ

ป้องกนัความเส่ียงของพอรต์ดว้ย CDS และ Equity Put Option ขณะท่ีท าก าไรบางส่วนจาก

ตราสารหน้ีเอกชน โดยเฉพาะภาคสถาบนัการเงิน (อยา่งไรก็ตาม สดัส่วนในภาคดงักล่าวยงั

ถือเป็นสดัส่วนหลกัของพอรต์ ตั้งแต่การถือหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ จนถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพ)

• ยังคงสัดส่วนตราสารหน้ี EM ในแอฟริกาใต้และเม็กซิโก (ป้องกันความเส่ียงอัตรา

แลกเปล่ียน) ขณะท่ีถือตราสารหน้ีสกุลเงินดอลลารข์องประเทศบาหเ์รนท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง

กว่าสหรฐัฯ และอียปิตท่ี์เห็นสญัญาณฟ้ืน

• คงการถือหุน้กูแ้ปลงสภาพในบริษัทท่ีมีเสถียรภาพซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงขาลง

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

• กองทุนหลกัยงัคงกลยุทธแ์ละพอรต์การลงทุนใกลเ้คียงกบัเดือนก่อนหน้า ขณะท่ีเพิ่มอายุ เฉล่ียตราสาร

หน้ีในพอรต์ (Duration) ขึ้ นมาเล็กน้อยท่ี 6.54 ปี

• เพิ่มสดัส่วนการถือตตราสารหน้ีผ่าน Option แทนการถือครองตราสารหน้ีโดยตรง

• สดัส่วนใน Equity Put Option เพิ่มขึ้ นเล็กน้อยภายหลงัตลาดหุน้ปรบัตวัลงในช่วยปลายเดือน
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผู ้

ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 5 Holdings %

US TREASURY N/B 5 08/25 4.14

US TREASURY N 4.125 01/25 3.57

MEXICAN BONOS 8 07/53 3.14

REP SOUTH AFRICA 8.75 01/44 2.19

UK TSY GILT 4 10/63 1.85
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Fund Statistics Fund

Yield to Maturity 6.05%

Average Rating BBB

Average Maturity 7.35%

Average Coupon 5.95%

Duration (Year) 6.54
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